INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE JARDIM-MS
COMITE DE INVESTIMENTOS - IPJ
REUNIAO ORDINARIA - ATA N° 13/2024

Aos dezenove dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 10:00 horas, na sala da sede
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Jardim, situado a Rua Coronel Juvéncio, n°
397, Centro, no municipio de Jardim-MS, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para tratar da
seguinte pauta: Analise dos Extratos: Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e Cooperativa Sicredi;
onde foram analisados os investimentos, os quais nem todos tiveram rentabilidade positiva, com um retorno
médio de 0,41%. Constatou-se que o retorno foi no valor de R$ 44.727,79 (quarenta e quatro mil, setecentos
e vinte e sete reais, setenta e nove centavos). A composigao da carteira de investimentos est4 alocada 100%
em renda fixa, sendo distribuida: 53,8% - R$ 5.833.085,44- Artigo 7° - Inciso |, alinea ‘B'; - 46,20% - R$
5.008.733,28- Artigo 7° - Inciso Il alinea 'A’; Distribuidos nas seguintes instituicbes financeiras: 53.41% - R$
5.793.436,39 - BB Gestao; 25,31% - R$ 2.743.952,24 - Caixa Econdmica; 21,26% - R$ 2.304.430,09 - Sicredi.

Verificou-se o relatorio analitico dos investimentos, elaborado pela Consultoria Crédito & Mercado, referente

ao més de novembro/24, em relagdo ao retorno e meta de rentabilidade, constatou-se que embora os
investimentos estejam enquadrados, as normativas pertinentes a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Resolugao
CMN n°4.963/2021, a carteira continua abaixo da meta estabelecida. Uma vez que, essa meta definida na
Politica de Investimentos, foi IPCA + 5,06 a.a, ficando, portanto, a meta acumulada no més de novembro em
9,14% a.a. e apesar de, desde janeiro/24 ter uma evolugéo positiva, com pequenas oscilagdes para baixo, o
retorno efetivo, ficou em 6,44% a.a., de acordo com o relatério anexo. Diante das perspectivas do mercado
econdmico, o IPJ pediu uma anélise da carteira de investimentos, no més de novembro, junto a Credito &
Mercado, que apresentou em 02/12/2024 o seguinte panorama econdmico: “No Brasil, a semana contara com
a leitura do principal indicador de atividade econémica, o PIB referente ao terceiro trimestre de 2024, na terga
feira. Nos Estados Unidos, teremos a divulgagéo do PMI, e de dados relacionados ao mercado de trabalho,
como o Nonfarm Payroll e a taxa de desemprego, na sexta feira. Na Europa, assim como no Brasil, teremos a
divulgag&o do PIB referente ao terceiro trimestre do ano, em que o mercado n&o possui grandes expectativas
por conta da baixa atividade econdmica e pelos aspectos geopoliticos que tambem trazem impactos para
todo o continente. Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario externo,
recomendamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande volatilidade nos IMAs,
principalmente na ponta mais longa. Por isso, recomendamos reduzir gradualmente a exposicéo em Fundos
IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer mais com essa

recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, recomendamos manter em 10% em fundos deste segmento, de

preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral. Adicionalmente, mantivemos nossa recomendagéo para
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por esse segmento. Com o ciclo atual da Selic, fundos de renda fixa passivos voltam a apresentar
possibilidade de rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, contudo, a estrategia de gestao
ativa ainda se apresenta como altemativa atrativa para o RPPS. Para um horizonte de médio prazo,
mantivemos nossa recomendago para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante
diversificar dentro do indice, tendo uma exposicéo indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5,
atrelados a inflagdo. Além disso, neste cenério de elevagéo na taxa de juros, & aconselhavel cautela no IRF-M
e no IRF-M 1+, os indices pré-fixados, devido a volatilidade desses indicadores. Quanto a exposi¢éo de curto
prazo, sugerimos aumentar a exposicao neste segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes
alteragbes no cenario econdmio, recomentamos uma exposi¢do de 15% neste segmento. A Selic terminal
para 2024 que era de 10%, passa a ser de até 12%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o
RPPS. Para diversificar a carteira, &€ aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras
financeiras, até atingir uma alocag@o de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua
maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para
diversificagdo de carteira. Apds muitas mudangas nas expectativas de quando o ciclo de corte de juros
poderia ocorrer, o FED iniciou a sua redugdo em setembro, porém n&o deixou claro qual taxa de juros
terminal deve ser alcangada. Além disso, a nova resolugdo de fundos de investimentos, CVM 175, trouxe
novas regras para fundos no exterior que ainda néo foram adaptadas pela Resolugéo 4.963/21. Por isso,
recomendamos cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como fundos de agdes
ou multimercado exterior. Quanto aos fundos de agdes relacionados a economia doméstica, mantemos nossa
recomendacdo de 20% de exposicdo. Por mais que a bolsa de valores tenha mostrado certa volatilidade
neste ano de 2024, a expectativa ainda & de alta para os proximos meses, na medida que as principais
economias do mundo deem sequéncia na queda de juros, podendo aumentar a demanda por ativos de risco.
Sugere-se a entrada no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolisa de valores para
construir um prego médio mais favoravel. Em relagdo aos Fundos Multimercado e Fundos de Investimento
Imobiliarios (FII), recomendamos manter a exposigdo em 5%. Diversificar a carteira de investimentos com
essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegao
contra cenarios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores
que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, & importante estar respaldado para a
tomada de decisdo." Diante do cenério explicitado a recomendagéo da Assessoria Crédito & Mercado foi a
seguinte: “Com a reabertura da curva de juros, os titulos publicos apresentam taxas superiores a meta

atuarial. Sugerimos investir diretamente nesses titulos, evitando taxas de admini§tragéo e garantindo maior
/
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liquidez. Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos em renda variavel, pois
refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Mesmo com a Selic em
processo de alta, a renda varavel se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada, por
isso, recomendamos comecar a aumentar a exposigdo em renda variavel, de maneira gradual para a
realizacdo do prego médio. Por esse motivo recomendamos o aporte em agdes, diversificando entre os
subsegmentos: livres e de valor, que sdo as estratégias mais resilientes, dentro deste segmento. Tambem
recomendamos e ressaltamos-a-portancia do segmento de fundos imobiliarios, por ser um setor resiliente e
que tem a vantagem de mms serem distribuidos mensalmente, beneficiando o fluxo de caixa do
RPPS." Em relagao a lnd|cagao de mv?stlmento no Fundo Imobiliario, o processo de cadastramento junto ao

Banco Daycoval, esta é{\n andamento, para breve efetivacdo de aplicagdo no valor de R$ 300.000,00

(trezentos mil reais). Nada wais a tratar, eu LAciana Maciel de Barros, lavrei a presente ata que ap0s lida e
aprovada, sera assinada p

Enio Silveira Cavalheiro
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